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Ecco come conoscere

bene i cer

Un’analisi

delle principali
tipologie

di prodotti diffusi

opo la grande crisi dei

mercati scatenata
nell’'estate del 2007 dal ciclo-
ne dei mutui subprime & di-
ventato necessario creare le
condizioni favorevoli per tra-
sformare la sfiducia dei rispar-
miatori in sana e prudente
consapevolezza del legame
esistente tra rischio e rendi-
mento. Questa & una delle
considerazioni che ha spinto
Marco Camelia a scrivere un
libro sui certificati di invest-
mento. Nelle sue riflessioni
l'autore non tralascia l'impor-
tanza della cultura finanziaria
che consente ai risparmiatori
di conoscere le caratteristiche
dei prodotti e degli strumenti,
soprattutto i rischi insiti in cia-
scun prodotto. A questo perd
deve aggiungersi la compren-
sione dell'effetto prodotto
dallinserimento in portafo-
glio dei diversi prodotti e stru-
menti finanziari Passando
dal generale al particolare,
molto- & stato detto e scritto
sui prodotti finanziari, anche

riguardo ai derivati, Non al-
trettanto si pud dire riguardo
ai certficati di investimento,

sebbene gli investitori mostri- -

no un crescente interesse per
questi strumenti finanziari.
Questo libro vuole contribu-
ire in primo luogo a chiarire il
punto di vista tecnico, giuridi-
co nonché fiscale di che cosa
siano i certificati di invest-
mento, in modo da ricondurli
a tipologie omogenee e forni-
re una classificazione. In se-
condo luogo il volume si po-
ne come obiettivo di eviden-
ziare il profilo di rischio dei
certificati di investimento in
rapporto alle molteplici strut-
ture finanziarie, Una volta
esaminati i criteri di valuta-
zione dei certificati di investi-
mento, occorre confrontarli

-con le preferenze, gli obietti-

vi € i vincoli propri di cia-
scun risparmiatore al fine di
valutare le. diverse modalita
di utilizzo di questi strumen-
ti finanziari nel modello di
asset allocation. In questo
contesto, I'investimento in
certificati consente di realiz-
zare molteplici vantaggi tra i
quali: la possibilita di genera-
re profili di rendimenti asim-
metrici, tenuto conto delle di-
verse fasi di mercato e della
tolleranza al rischio degli in-
vestitori; un miglior control-
lo dei vincoli di rischio defini-
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ti in sede di asset allocation
strategica; un'efficiente otti-
mizzazione del profilo fiscale
degli investimenti. L’ultimo
capitolo, curato dai principa-
li emittenti di certificati ade-
renti ad Acepi, illustra i certi-
ficati pil innovativi presenti
sul mercato italiano.
L’autore del libro, Mauro
Camelia, & professore aggre-
gato di tecnica bancaria e
di organizzazione degli in-
termediari finanziari presso
la facolta di Economia
dell'Universita di Siena.






