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La borse crollano? | private banker comprano certificati

B Le contrattazioni sul Sedex sono in caduta libera
(si veda altro articolo a pag. 23), ma 1 private banker
credono ancora nel valore dei certificati come stru-
mento di investimento per i pnvatl Lo dimostra un
sondaggio condotto nei giorni scorsi tra ghi iscritt
dell’ Associazione italiana private banking in colla-
borazione con 1’ Associazione italiana certificati e
prodotti di investimenti e che verra presentato oggi
nel corso di un convegno a Milano organizzato-dal-
o stesso tandemfXisoeaal Ben oltre I'85% deghi
intervistati, infatt1, dichiara di utilizzare i certificati ¢

non solo: i vantaggi di questi.strumenti supemrebbem

gli svantaggi. In particolare, il fatto che questi prodotti
siano molto sofisticati (e che quindi permettano di
mettere in atto strategic almmentmonallapoﬁatadel
privati) piace al 50% degli intervistati, cosi come pia-
ce il fatto che siano in grado di proteggere i portafogh
(35,7%) e che siano assolutamente liquidi (35,7%).

A volte, perd, spaventano la complessita (21%) e la
difficolta di reperire le informazioni (21%). Certo,
Ia situazione del mercato non ha per nulla aiutato ¢

cosi come le borse, sono crollati anche ghi scambi sui
certificates. D’altra parte, fa presente Nicola Francia, -
responsabile strumenti quotati Italia di Abn Amro,e

membro del consighio dilfYEN < certificati si sono
comportati in questo frangente molto meglio di tanti
altri prodotti strutturati. Hanno continato a fare prez-

-zo con spread che al massimo si sonoponan al’1%,

quando polizze index linked ¢ bond strutturati si sono

- portati al 5-7% di ‘spread». E non solo. I'certificati
* si sono comportati come promesso. Gl equity pro- |
tection hanno protetto. E vero che la protezione & a
-scadenza, ma ¢ anche vero che chi i aveva in por-
tafoglio ha perso molto meno del mercator, ghi fa
- eco Gianfranco Venuti, direttore servizi finanziari ¢

operativi di BPM private banking sim e presidente

- della commissione Aipb mercato finanziano. Quanto

ai prodotti che prevedevano una barriera, perd, tutti
Phanno vista saltare e si sono trasformati in sempli-
ci benchmark, mentre all’origine erano stati pensati
per fomire una performance positiva anche nel caso
di discese del sottostante fino a un certo livello. La

~ realth perd ha battuto le aspettative pilt nere. Oggi,
'«'forse,pottebbeegsereﬂ momento buono per emettere
. nuovi prodotti con-barrier

iera: «Ma gli investitori italiani
sono molto spavmﬁatw

de cultura in questo setiore. I%n i complembbem»
comludmo Francia eVenuu. '
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