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di Alberto Micheli

N\

stato un anno con-
traddittorio per il
mercato dei certifi-
cati, che nei primi 11
mesi del 2020 (i da-
ti relativi al mese di dicembre
non sono ancora disponibi-
li) ha registrato un progresso
del controvalore negoziato di
oltre il 4% rispetto allo stesso

BIE3 Anche questo mercato nel 2020 ha subito le conseguenze della
pandemia, che ha favorito 'operativita sul mercato secondario rispetto
ai collocamenti sul primario. Che peraltro venivano da un anno record

Certificati da trading

LA DISTRIBUZIONE DEGLI SCAMBI SUL SEDEX

(quote di mercato ordinate per controvalore totale negoziato)

dentemente favorito il fai-da-te
sul secondario. In ogni caso, nei
primi tre quadrimestri del 2020

iodo del 2019 - Controv. Market Contratti Market Var.20/19  Var.20/19 i 1 ) seritto h
B“um dociso balzo del pumerg | o 2MENE ki Sty e SN el SR e ety o calo i oltee 1 20%
5 ot ;asgati di mano ®Société Générale 67138  37,78% | 1.140615 4339% | 17,18%  3934% S Eorte di o sumenta dellof
(36,60%). Di tenore opposto # Unicredit Bank 28833 16,22% 374.016 14,23% -9,94% 28,95% ferta di quasi il 15%.
invece il segnale fornito dal # Intesa SanPaolo 26047  1466% | 206533  7,86% A17%  1417% A livello di singoli operatori si
mercato primario, almeno per # Vontobel 24511 13,79% | 417583  1589% | 4588%  8512% segnala invece soprattutto il de-
cio che riguarda i collocamenti # Bnp Paribas Arbitrage Issuance  2.062,2 11,60% | 401.053  1526% 30,30%  4525% ciso passo in avanti di Leonteq,
degli associati Acepi, ’Asso- @ Banca Akros 354,4 1,99% 24,392 0,93% T1,74%  -70,33% che I'anno scorsoaveva debuttato
Cialéone, iééil,ianﬂ certificati & ®Leonteq Securites 1538 087% | 12744  048% |1173077% 1290408%  dapocosul S,eDeX_eﬂllﬂer? quindi
pro f:gﬁo ;a;‘;;";f':;’g::;;(;nt;  Natixis Structured Products Limited 1345 076% | 13063  050% | -2345%  -2,45% S e o (1115;‘;‘;21

ce e Tl . s e # Ubs Ag 127,6 0,72% 12.361 0,47% 33,06% 87,43% 5 L e 5
tutti i principali emittenti atti- ! ! ! ! no & balzata a ridosso della To
D e e e ®Goldman Sachs JerseyLimited 1245 070% | 14994  057% | 11540%  259,05% 5 allo S;a“e 3 Banca Alron
registrato una netta cohtrazio- @ Credit Suisse 916 0,52% 5.230 0,20% 2411%  -24,45% e dei colossi Société Générale,
ne del controvalore investito a ¢ Commerzbank 19,9 0,11% 2225 0,08% 82,31%  -B2,38% Unicredit, Intesa Sanpaolo,
fronte di un deciso aumento # Deutsche Bank Ag 19,2 0,11% 1.154 0,04% -39,05%  -31,06% Vontobel e Bnp Paribas, i cui
d.elV mgnero ii proldg(t)tli 9u_Jlllgca- © Morgan Stanley B.V. 12,6 0,07% 660 003% | 4318%  2524% r@sconpﬁi lslonc(i)' pera_ll;c_rﬁ) con(lili~
ti. Va detto che ne ildato & Exane Finance 84 0,05% 1.119 0,04% | 61,11%  -32,55% zionati dalla disponibilita nella
del Cont" ovalore .SOtt"SC’“ttO sul o Credit Agricole Cib Financial Prod 7,7 0,0% 595 002% | -3840%  -21,30% i di Pé"dom Slgecl‘ﬂat}"l
{.;e:;ali%&ﬁnﬁgﬁ?;ﬁinﬁcﬁ @ Jp Morgan Structured Products BY. 1,6 0,01% 76 000% | -60.98%  -60,42% g:ie‘rfi"ﬁvfgzs‘zli il

. . # Ingbank 04 0,00% 58 0,00% -98,45% -97,26% 2o . ’ .
contrazione registrata nel 2020 9 1 A . s incidono in modo maggiore sul
& comunque grlelativa, figlia # Banca Monte Paschi Siena 00 0,00% 10 0,00% - -85,07% turnover giornaliero, %g(;r via di
probabilmente anche delle re- @ Natwest Markets 0,0 0,00% 1 0,00% - 0,00% una n]aggiore adattabilita a lo-
strizioni legate alla pandemia ¢ TOTALE 17771130 |[2628482] @ | 36,60% giche di trading. (riproduzione
di Coronavirus, che hanno evi-  Gremmomommz riservata)
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