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di Alberto Micheli
N\

stato un anno con-
traddittorio per il
mercato seconda-
rio dei certificati,
che nei primi 11 me-
si del 2019 (i dati relativi al
mese di dicembre non sono an-
cora disponibili) ha registrato

EET31 1 controvalore dei certificati negoziati sulla piattaforma di
‘Borsa Italiana & aumentato del 3%, mentre quello sottoscritto in
collocamento ha gia registrato il massimo storico in soli nove mesi

Un primario da record

A livello di offerta la novita
dell’anno é invece rappresen-

LE QUOTE DI MERCATO DEL SEDEX

un moderato progresso del con- Controv.  Market | Contratti  Market | Var18/19 Var.18/19 tata dagli StayUp/StayDown,
trovalore neg(l)lziato (quasi il (mldi€)  Share totali Share | controv.  contratti nulova classe di prgdogti spe-
3%) rispetto allo stesso perio- + Société Générale 57296  3361% | 818583  4254% | -1802% -21,53% culativi lancie_lti a Société
g" del 2018, a fronte perddiun  “Fyricredit Bank 32015 1878% | 290055 1507% | -3030% 2404%  Cenérale, chegianel 2018 ave-

eciso calo del numero di con- " = - - va fatto debuttare i Corridor. Si
tratti scambiati (-11,5%). Molto ¢ Banca Imi 23023 _1720% | 180895 _940% | 74141% _253,17% tratta proprio di un’evoluzione
netto invece il segnale espan- ¢ Vontobel 16802 _986% | 225677 _1,72% | 3268% _-8,09% di questi ultimi che consente
sivo che & arrivato dal mercato ¢ Bnp Paribas Arbitrage Issuance 15827 _ 928% | 276.107 _1435% | -353% _-15,52% di scommettere sul fatto che
primario, almeno per cio che + Banca Akros 12541  736% | 82215  427% | 17871%  749% un sottostante rimanga sem-
riguarda i collocamenti degli & Natixis Structured Products Limited 1757 103% | 13391 070% | 86,12% 121,23% pre sopra (StayUp) o sotto
Kiaans Cortieats s Prodogt 20 Suise 0 otk | e o [wsstx meam e SRR ERS

0, 0,

di Investimento), che ha regi- $ Commerzbank 1125 0'66:/° Pt 0,66°A> '57’77? '53'39?’ temporale anch’esso predefi-
strato un exploit assoluto in -+ UbSAg e %9 0% | 6595 _034% | 10063% _18575% nito. Rispetto ai Corridor, che
termini di controvalore inve- ~_ Goldman Sachs Jersey Limited 578 _034% | 4176 _022% | -3248% _-1465% dovevano fare i conti con un
stito. Nei primi tre trimestri ¢ Deutsche Bank Ag 315 0,18% 1674 _009% [ -14,63% _-30,42% intervallo delimitato da due
del 2019 il controvalore totale 4 Ingbank 258 0,15% 2.118 0,11% | 235,06% 280,25% barriere, in questo caso la
ha infatti gia stracciato il re- # Exane Finance 216 0,13% 165 009% | 09%%  -12,18% barriera & unica: ) se nel cor-
cord storico annuale del 2018,a "3 crot Agricol Cib Financial Prod 25 _007% | 7% _ _004% | 3160 94z 50 della vita di uno StayUp/

onte di un numero di prodotti oM Staniev BV 88 0.05% 507 003% | B487% 2830 StayDown il sottostante non
collocati che risulta sostanzial- OffaN 918fhey O . : 22 R s compromettera mai tale barrie-
mente in linea con quelli dello 4 Jp Morgan Structured Products B.V. 41 0,02% 192 0,01% | 8636% 88.24% ra, il prodotto sara liquidato al
scorso anno. Soprattutto questi # Leonteq Securities 13 0,01% 98 001% 3 z prezzo fisso di 10 euro; b) in ca-
ultimi riscontri certificano l'ot- + Banca Monte Paschi Siena 0,0 0,00% 67 0,00% -48,85% so di knock-out della barriera
timo stato di salute del settore, + Natwest Markets 00 0,00% 1 0,00% : - il prodotto si estinguera com-
anche se probabilmente eviden- gy V-G [SFYTY N EE7V7 B W77 il Portando la perdita dellintero
ziano un cambiamento nelle T A DRI D e R g e 0o begaemen - capitale investito. (riprodiizio-
abitudini d'investimento. GRAFICANFMLANO FINANZA ne riservata)
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